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AcercaClenate 8ggt& Partners

Climate Strategy es una emplieesansultoriier erasesoramieném materia de financiacion climatica, innovacion,
invesiones en eficiencia energéstiategias empresariales y politicas gubernamentales necesarias paea la transici
una economia deroemisionesets. Desde hace 13 afios, el equipo de Climate Strategy asesora a empresas, ba
y Gobiernos de todo el mundo sobre cémo acelerar la transicion econémica hacia una economia con bajas emi

carbono. El directacefivo de Climate Strategy, Peter Sweatman, ha sido autor o coautor de 18 informes técnicc
rapporteudel Grupo de Instituciones Financieras para la Eficiencia Energétieda EERNS)ON Euroyedel
Programa Financiero de las Naciones pémadal Medio Ambiente (UNEP FI). Climate Strategy ha apoyado el desarrt
de politicas de transicion energética en México, Francia, Reino Unido y Espafia y sigue implementando s
empresariales de bajas emisiones de carbono lideres pghabalestésace 6 afios, Climate Strategy lanzo6 una filial
llamada Energy Efficiency Capital Advisors que ha estructurado y ejecutado diez colocaciones de eficiencia ene
unvalor de mas de 60 mil millones de euros de ciudades, empreses £ sukifigiasa inversores internacionales.




Acerca de este Documento Info

Uno de los resultados mas notables de la COP26 en Glasgow fue el anuncio de un ¢alagyomisindadmal
Alliance for Net Zé@FANZ) para aceleratdscarbonizacion de la economia rAGH#LZ est@orformada por
mas de 45ntidadeinancieras lideres en 45 paisessoresponsables de activos por mas de 130 billones de délares.

GFANZ reconoce que cada banco, aseguradora, empresayasssaonac@sita ajustar sus modelos de negocio y
desarrollar y aplicar rapidamente planes de accitfiatitegtica permitir la transibga un futuro bajo en carbono

y resistente eambio climatic@ada institucion financiera comienzagstesde un punto de partida diferente y su
combinacion de negocios, huella geografica y prodactasbgsel de clientes, determinaran la escala de su desafio,
su velocidad y sus componentes. Ademas, a medida que las economias se recdperand@olddi o, existen
oportunidades Unicas geeaonstruir mejoaprovechanda historicaportacioly apoyode dinero publico. Las
instituciones financieras y sus clientes pueden desempefiar un papel clave como multiplicadoregsde estos p
financiados con fondos publicos para acelerar la alineacién dg $ois pam@emibaciauna trayectoria dero
emisionesels

Este documento informathamina especificamente la transicién de la financiacion climatica de los tqggsmayores g
bancarios espafioles en el contexto de la recuper@cididl9 en 202Jen Espafia, un pais que ha aprobado
recientemente swlde Cambiclinatic8y quetiene planes claros para descarbonizar rpidamente su*economia.

El sistema bancario espesid concentradasus tres mayores grupos bancarios (Banco Bilbao Vizcaya Argentari
(BBVA), CaixaBank y Banco Santander) reptesedsadel 70% del mercado er® 2021055%de los activos
gestionados en 2021 en Esdis®e mencionar qlas de @8s grupos tienen una importante huella internacional con
una fuerte presencia dRedho Unido, Estados Unidasérica Latina. Ademas, en 2022, dada la velocidad y el tamafic
de los fondos de recuperaciésatBerno espafiol, los bancos espafiolednt@mbien desempefiar un papel
importante acelerando su despliegue mediante la ampliacion de la financiacion en la economidgodadla medida ¢
sistema financiero se alinea con el Acuerdo de Paris.

Estedocumento informaéxamina los planes actudé&eBBVA, CaixaBank y Banco Santander para acelerar la acciér
climatica y su compromiso con los eshamiaasneecuperacion verde en Espafia. Compara la labor climética de esto
bancos con las mejorestigds internacionales y con sus, pamdrez recomendaciones sobre cémo aumentar
ambicion climatica propomsamaambiéapoyo especifico para lograr una recuperacion verde en Espafa. Para el
Climate Strategy & Partners (CS) se ha basado en datos recogidos de fuentes publicalscprijantilidado
documentos de la coalicion GFANZ y otras mejores practicas del mercado internacional, asietevaatesferencias
de ONGYy de la sociedad ckiites de publicar este informe, CS compartié urdbastelatocumento informativo

2 GFANZ. (2021). Cantidad de financiacién comprometida para lograr 1,5°C ahora a escala necesaria para realizar la transicion. [Sitio web]. Disponible en
https://www.gfanzero.com/press/amount-of-finance-committed-to-achieving-1-5c-now-at-scale-needed-to-deliver-the-transition/

S MITECO. (2021). Teresa Ribera aplaude la aprobacion en el Congreso de los Diputados de la primera Ley de Cambio Climatico y Transicion Energética de
Espafia. [Website]. Disponible en https://bit.ly/32hEfFH

4 Union Europea. (2021). Planes nacionales de energia y clima (PNEC). [Sitio web]. Disponible en https://ec.europa.eu/energy/topics/energy-strategy/national-
energy-climate-plans_en

5 Europa Press. (2020). CaixaBank-Bankia, BBVA-Sabadell y Santander sumarian una cuota de mercado en Espafia de mas del 70%. [Sitio web].
Recuperado de https://www.europapress.es/economia/finanzas-00340/noticia-caixabank-bankia-bbva-sabadell-santander-sumarian-cuota-mercado-espana-
mas-70-20201118134645.html

8 Cinco Dias. (2021). CaixaBank AM integra Bankia Fondos tras su inscripcién en la CNMV. [Pagina web]. Disponible en
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2021/07/16/companias/1626432375_710609.html

Santander Asset Management. (2021). Presentacién Corporativa Q1 2021. [Sitio web]. Disponible en https://www.santanderassetmanagement.es/wp-
content/uploads/2021/05/sam_q1_2021_intranet_presentation_esp.pdf

Séanchez, S. (2021). Ibercaja, Kutxabank y Mutua roban clientes de fondos al BBVA. Expansion. [Sitio web]. Disponible en
https://www.expansion.com/mercados/2021/08/18/611c2419e5fdea59748b462b.html
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concada uno de los bancos esparfioles mencionados anteriormente para asegurarse de que tuvieran la oportt
revisarlo en busca de errores y en caso de que CS hubiera malinterpretado alguno de los muchos compromisc
asumido. Los tres bancos leytroorrador y respondieron con sus comidaniede€S haomad@n cuenta.

A modo de referencia base y de criterel@roplo Espariol para el CrecimientqGERCK) y sus miembros (incluidos
los bancos espafioles) publicaron una GuizedePBaeticas para el desarrollo de planes de accioprelsmidtacta
enla COP26fondese ofrecerDbceClavegparaEmpresasacia la Descarbonizadi@uia délejore$racticas para
ConvertiObjetivos d€ero misionedletasenPlanes déccionClimatica”. Esta Guia de Mejores Praetalasrada

por CS para el GE®frece un resumen detallado de las mejores méaticagiadas porpascipales iniciativas
climéticas internacionales, y se utiliza para estructurar este andlisis comparativo.

Tada la informacion contenida enestenento informatiacsido obtenida por Climate Strategy & Partners de fuentes
publiasque considera precisas Yy fiables. No obstante, debido a la posibilidad de que se produzcan errores hul
mecanicos, asi cootwms factores, toda la informacion contenida en este doqoEniticce "COMO E8i,

garantia de ningun tipo. Este documento informativo se ha elaborado con la contribucion de informes public
numerosos expertos y organizaciones. Agradspanialmente a ShareAction, Reclaim Finance, Vivid Economics, ¢
Instituto Internacional de Derecho y Medio Ambiente (IIDMA), BankTrack y Rainforest Actitrabdga®erk, cuyos
han incluido en estecumento informatiV@das las opiniones esdjetas a cambios y el reconocimiento y
agradecimiento a cualquier organizacion no implica su respaldo al texto final.

Estedocumento informatiaosido redactado por Peter Sweatman, director general de Climate Strategy & Part
(info@climatestrategy.com). Peter ha contado con el apoyo de Adriana Rodriguez como investigadora asoci
Mauricio Yrivarren como investigador asociado y para el disefio grafico. Las opiniones expresadas no reyf
neceariamente la decisién o la politica declarada de Climate Strategy & Partners ni la cita de nombres come
procesos comerciales constifuyespaldo. Las denominaciones empleadas y la presentacion del material en €
publicaciéon no implican leesidn de ninguna opinion por parte de Climate Strategy & Partners ni de los autores so
estatus legal de ningun pais, territorio, ciudad o area o de sus autoridades, ni sobre la delimitacidnitiEssus frontere

Copyright 2022 © Climataegly & Partners.

Se autoriza la reproduccion total o parcial de la publicacién, salvo con fines comerciales, con indicac#n de la fue
encontrar mas informacion en www.climatestrategy.com o solicitarla por coaéd@iectroniestratemmo
en Twitter @ClimateSt
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El cambio climatico afecta al sistema firgdobiede dosnanerasnportante<€en primer lugar, de cara al feturo,

la ratificacién del Acuerdo de Paris y la adopcién de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), las ins
financieras se sitian en el centro de la transicion energética y climética, ya que financian sistemas energ
infraestructurasciales. En segundo lugar, el cambio climéatico afiade riesgos sistatécwssciuales de las
instituciones financieras, amenazandors@mtir en varadas a aquelassionequeno esténalineadas con el
Acuerdo de Panygjue debeser abrdadasipidamente para evitar la inestabilidad financiera.

Numerosas iniciativas institucionales mundiales ytmateopeaspel del sector financiero en la transicién climatica.
Dado quios paisepretendesalir de la pandemia@evidl9 de fona mas eficiente, proporcionando un crecimiento
econdmico sostenible sin dafar el medio ambiente (directa o indirectamente), el sector financiero tiene que &
cumplimiento de sus compromisieeroemisionesetasy lograser resistente & ldesgos del cambio climatico.

P> Lograr sstenfinanciénternacianakerde

Estudios recientes indican que la financiacion mundial climéatica deberia multiplicarse por ocho (436. 000 m
dolared para alcanzar los 5 billones de délauedes necesarios para la accion climética hacia 2030. La decision d
Pacto Climético de Glasgow alcanzada en la COP26 insta a las instituciones financieras a acelerar la alineaci
actividades financiaran los objetivos del Acuerdo de Paris. Ademas, resalta la urgencia de aumentar significative
la financiacién en esta década para abordar las brechas en la aplicacién de los objetivos delPAcuerdo de Paris.

Teniendo en cuenta el anuncio en la GOBEANZ, a primera vista, sus 450 bancos miembros han proyectado 1.
billones de ddéla¥asomo la cifra de financiacion climatica para la transicion, y por lo tanto esto pareceria ser "sufi
Ademas, se han creado numerosas iniciativas intesnagayalas por actores publicos y privados para facilitar y
apoyar a las instituciones financieras para que sus balances sean mas verdes, publicando diré&stas al respec
iniciativas proporcionan un conjunto de practicas inmediatagugierias firsincieras pueden aplicar al desarrollar
planes de accién climética creibles y con base cientifica, para garantizar la gestion adecuada de los riesgos cl
alcanzar cero emisiones netas para 2050. Tanto la transparencia comaciaresamddeinentos transversales
entre estas iniciativas, que facilitan la asignacion eficiente de capital a actividades sostenibles.

7 Gonzélez. C, & Nufiez, S. (2021). Mercados, instituciones financieras y bancos centrales ante el cambio climatico. Banco de Espafia. Documentos
Ocasionales N.° 2126. Disponible en
https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/DocumentosOcasionales/21/Files/do2126e.pdf

8 WRI. (2021). Estado de la Accion Climatica 2021: Transformaciones de los sistemas necesarias para limitar el calentamiento global a 1,5 °C. Disponible en
https://files.wri.org/d8/s3fs-public/2021-10/state_climate_action_2021.pdf?Versionld=QBSICe3wSIKmOHc1rYyhdx3j3iSCqual

9 lbid:
10 UNFCCC. (2021). Pacto Climatico de Glasgow. [Sitio web]. Disponible en https://unfccc.int/sites/default/files/resource/cma2021_L16_adv.pdf

11 GFANZ. (2021). Cantidad de financiacion comprometida para lograr 1,5°C ahora a escala necesaria para realizar la transicion. [Sitio web]. Disponible en
https://www.gfanzero.com/press/amount-of-finance-committed-to-achieving-1-5c-now-at-scale-needed-to-deliver-the-transition/

2 Gonzalez. C, & Nufiez, S. (2021). Mercados, instituciones financieras y bancos centrales ante el cambio climéatico. Banco de Espafia. Documentos
Ocasionales N.° 2126. Disponible en
https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/DocumentosOcasionales/21/Files/do2126e.pdf

13 Gonzalez, C. (2021). Panoramica de Iniciativas Institucionales Globales y Europeas en Finanzas Sostenibles. Banco de Espafia. Boletin Econémico
3/2021. Disponible en https://repositorio.bde.es/bitstream/123456789/17537/1/be2103-art30.pdf
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El siguiente grafico describe la naturaleza y la variedad de las iniciativas internacionales qudiaaoctzn etiseetlas
gue se incluyen: regimenes normativos, alianzas o colaboraciones convocadas por la ONU, grupos de invéaisores
sociedad civil.

GRAFICO 1
Mapa de las iniciativas mundiales que abordan
diferentes tipos aediotédica en el sector financiero
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Fuente: Creacién propia de Vivid Economics y Climate Strategy & Partners (2021)

Glasgow Financial Alliance for Net Zero (GFANZ) reune las iniciativas ex
y mas recientes de financiacion ceenmeia coalicion sectétimn mas
de 130 billones de délares en a@étilosomponente central de esta coalicion
la Net Zero Banking Alliance (NZBA), se lanz6 en abril de 2021 y es un:
principales fuerzas impulsoras de las estrategias ofifiéticasabs y sus
plazos de implementacion. NZBA es un esfuerzo liderado por la indu
convocado por la ONU que incluye 95 bancos que representan el 43%
activos bancarios mundiéestos miembros de NZBA se han comprometic
a lograr cero esaines netas para 2050, o antes, para los alcances 1, 2 y
. 4 emisiones, conforme con un aumento maximo de la temperatura de 1,5°C
Net-Zero Banking Alliance prioridad a los sectores mas intensivos y emisores de gases de
invernadero (GEI), basandose en escenamdssatbotiizacion creibles ly
reconocidos que limitan la dependencia en las tecnologias de emi
negativag’

Industry-led, UN-convened

14 GFANZ. (2021). Acerca de. [Sitio web]. Disponible en https://www.gfanzero.com/about/

15 GFANZ. (2021). Cantidad de financiacion comprometida para lograr 1,5°C ahora a escala necesaria para realizar la transicion. [Sitio web]. Disponible en
https://www.gfanzero.com/press/amount-of-finance-committed-to-achieving-1-5c-now-at-scale-needed-to-deliver-the-transition/

16 UNEP FI. (2021). Miembros de la Alianza Bancaria Net-Zero. [Sitio web]. Disponible en https://www.unepfi.org/net-zero-banking/members/

17 UNEP FI. (2021). Declaracién de compromiso de la Alianza Bancaria Net-Zero. [Sitio web]. Disponible en https://www.unepfi.org/wordpress/wp-
content/uploads/2021/04/UNEP-FI-NZBA-Commitment-Statement.pdf
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Las "Directrices para el Establecimiento de Obijetivos Climaticos par
los Bancos" de UNEP FI son el marco de referencia para que todo
los baoos signatarios de NZBA establezcan objetivos intermedios
_ : basados en escenarios para 2030, éaotefirmantes de NZBA
ad" eIi-nes'forf tie_ne_n hasta 3 afios para adoptar estas dire_ctrices y establecer
1 objetivos para todos, o una mayoria sustancial, de sus sectores
Cllm.ate Target x4 intersivos en carbori®Ademas de establecer una serie de
Settmg for A i et condiciones para desarrollar objetivos intermedios, estas directrice
Banks 4 ey 4 i, también exigen que los bancos elaboren un plan de%ransicion
; exhaustivo para cumplir los objetivos. Conforme a los compromiso
bajo NZAB, los bancos también deben revisar sus objetivos
intermedios cada 5 &fgspublicar y compartir sus progresos
anualmente con UNEP FI para demaostrar que estan implementand
las acciones climaticas requéfidas.

Lanzada en diciembre de 2020, la al@rizzrdNAsset Managers
(NZAM) es la rama de GFANZgsayestoss de activos que ya

N e‘[‘_ Ze ro Asset tiene 220 signatarios representando 57 billones de délares en activo

R s bajo gesti6#® Como parte del compromiso de alaarpar
Ma nagers |n|t|at|ve emisiones retpara 2050 (0 antes), ieed con el objetivo de

1,5°C, los firmantes se comprometen a trabajar con los clientes de
los propietarios de los activos para ayudarles a alcanzar sus objetivo
de descarbonizacién, a establecer un objetivo provisional para la proporcion elgestimoargnees linea con el
compromiso cero neto, y a revisar este objetivo provisional cada 5 afos con la meta final de cubrir el 100% de
bajo gestion. Para la proporcién seleccionada de activos, los firmantes se comprometerolgjetistaldecer un
reduccién de emisiones del 50% para 2030, teniendo en cuenta los alcances 1y 2 de sus carteras y las emisiones
de alcance 3 ("en la medida de lo posible"); dar prioridad a la reduccién de emisiones en la economia real; y, €
utilizar compensaciones, invertir en la eliminacion de carbono a largo plazo cuando no existan alternativas tecna
financieramente viables para eliminar las emisiones.

Las gestoras de activos también se comprometen a crear productosliteeimdessidn una trayectoria cero neto,

y a publicar informes anuales de riesgos climaticos fisicos y transitorios y planes de*dmiGiltichimapiasa

todos los activos gestionados, los firmantes se comprometen a trabajar confdetarien@s s activos y las
partes interesadas relevantes para establecer una politica de voto de los accionistas que sea clara y coheren
compromisos de cero neto y a seguir la promocion directa e indirecta de politicas en i@ con sus objet

18 |bid.

19 UNEP FI. (2021). Directrices para el establecimiento de objetivos climaticos para los bancos. [Sitio web]. Disponible en
https://www.unepfi.org/wordpress/wp-content/uploads/2021/04/UNEP-FI-Guidelines-for-Climate-Change-Target-Setting. pdf

20 Ibid.
2 |bid.

22 UNEP FI. (2021). Declaracion de compromiso de la Alianza Bancaria Net-Zero. [Sitio web]. Disponible en https://www.unepfi.org/wordpress/wp-
content/uploads/2021/04/UNEP-FI-NZBA-Commitment-Statement.pdf

23 NZAM. (2021). Compromiso. [Sitio web]. Disponible en https://www.netzeroassetmanagers.org/#our_commitment
24 |bid.
2 |bid.
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} Contexdoropeo de financiacion sostenibleyn gdiperacion

Presentado en 2019, el Pacto Verde Eespdamolitica embleméatica de Europa disefiada para que el continent
alcance la neutralidad clienéti050. Consagrado en la Ley Europ€dinda de 202%gstablece como objetivo
intermedio la reduccion neta de al menos el 55% de las emisiones de GEI para 2030 con respecto a los nivele:
La UE se encuentra actualmente en pleno proceso legislativo para promulgar varidseetjas gnmayudaran

a cumplir los objetivos de reduccion (como el "fit for 55") yeredeaisianes raet

En este contexto, en 2021 también se presentd la Estrategia Renovada de Finafas/Sadtigtitdess que las
instituciones@incieras europeas sean mas verdes, ayudar a cumplir los objetivos climéticos del continente y mq
resiliencia climatica del sistema financiero. Basandose en el trabajo realizado para el Plan de Accién de la UE de
la Financiacion del @réento Sostenible, esta estrategia renovada tiene los tres objetivos siguientes:

1 Reorientar los flujos de capital hacia la inversion sostenible.
2 Gestionar los riesgos financieros derivados del cambio climatico, la degradacion del medio
y las cuestiones sociales.

3 Fomentar la transparencia yaggoplacismen la actividad financiera y econénatca.

FINANGING A/SUSTAINABLE Entre los componentes de la Estrategia Renovada de Finanzas Sostenibl

EUROPEAN ECONOMY

destaca la Taxonomia Europea como un motor critico para acelera
maerialmente las finanzas sostenibles, ya que proporciona un sistema d
clasificacion para identificar aquellas inversiones que contribuyer
sustancialmente a la mitigacion del cambio climético y a la adaptacion
mismo, y que evitan el detrimento debjgtv®® medioambientales. La
Taxonomia Europea esta disefiada para egiteenalashirigy
proporcionar definiciones basadas en la ciencia de lo que puede etiquetar
como actividad sostenible, afileeasias inversiones con los objetivos
climaticosadla UE para 2030 y el objetivo de cero neto pafac2050.
altimo, la Comision Europea también ha propuesto un Estandar Europeo
Bonos Verdes, alineado con la Taxonomia Europea, que establece un mar
de referencia para las empresas y las autorititidas gue deseen

utilizar bonos verdes para obtener fondos en los mercados #e capitales.

26 Comision Europea. (2019). COM/2019/640 final. Disponible en https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?qid=1576150542719&uri=COM%3A2019%3A640%3AFIN

27 Reglamento (UE) 2021/1119 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 30 de junio de 2021, por el que se establece el marco para conseguir la neutralidad
climatica y por el que se modifican los Reglamentos (CE) n° 401/2009 y (UE) 2018/1999 ("Ley Europea del Clima")

28 Comision Europea. (2021). Panorama de la financiacion sostenible. [Sitio web]. Disponible en https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-
and-finance/sustainable-finance/overview-sustainable-finance_en

2% Gonzalez. C, & Nufiez, S. (2021). Mercados, instituciones financieras y bancos centrales ante el cambio climatico. Banco de Espafia. Documentos
Ocasionales N.° 2126. Disponible en
https://www.bde.es/flwebbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/DocumentosOcasionales/21/Files/do2126e.pdf

30 Comportamiento o actividades que hacen creer a las personas que una empresa esta haciendo mas para proteger el medio ambiente de lo que realmente
hace. Fuente: Cambridge Dictionary. (2022). Greenwashing. [Sitio web]. Disponible en https://dictionary.cambridge.org/dictionary/english/greenwashing

31 Sweatman, P. (2020). Una taxonomia de la UE creible y sélida debe basarse en la ciencia. Climate Strategy & Partners. [Sitio web]. Disponible en
https://climatestrategy.es/en/informe_18.php

32 Comisién Europea. (2021). Normativa europea sobre bonos verdes. [Sitio web]. Disponible en https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-
and-finance/sustainable-finance/european-green-bond-standard_en
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https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en

En 2022, la revision de la legislacion sobre divulgacién no financiera impulsard una mayor transparencéaieio fanpeeser
por parte de las empresastituciones financieras sobre informacidn significativa climatica y medioambiental. La prc
Comision Europea de una Directiva sobre la Divulgacion Corporativa de Sostenibilidad (CSRD, en inglés Zorpol
Reporting Directiveodtice requisitos de informacién mas detallados, incluyendo la obligacion de informar conforme
europeas sobre sostenibitidtaad julio de 2021, la Comisién adoptd un acto delegado que contiene criterios sectoriale
para todas lage@as significativas en mitigacion y adaptacién al clima que completan la Taxonomia Europea. Sin
Parlamento ni del Consejo de la UE, estos criterios detallados se convirtieron en ley en diciembre de B@2dngsahor
financierasenen que divulgar su rendimiento climatico basandose en los criterios de referencia de la Taxonom
divulgacion conforme a la Taxonomia Europea es obligatoria este afio, a partir dé enero de 2022.

Para los gestores de fondos es relevadaaidhto de Divulgacion de Finanzas Sostenibles (SFDR) que entré en vigol
de 202%:Este reglamento obliga a los fondos a divulgar los riesgos de sostenibilidad de sus inversiones, clasific:
funcion de sus objetivos de sostedipjletabase a esta categorizacion, plantea requisitos de divulgacién anuales con |
de indicadores de rendimiento cuantitativos y cdalitativos.

Las ambiciones de la Comision de alinear el sistema financiero con sus objetivos chimtaticasla® legidiaciones
mencionadas. En una comunicacion de julio de 2021, la Comision destaca que las entidades financieras glettémir mé
de los riesgos de sostenibilidad y trasladar los objetivos del Pacto Verde Europésalsdsasti@egn a largo plazo vy «
sus procesos de toma de decisidreeS€omision presentd una propuesta para exigir a las instituciones financieras que
sus planes de transicidon sostenible y de descarbonizacion incluyendo objstivosegiacgiango plazo sobre cémo plane
reducir sus emisioAHsl supervisor Frank Elderson, miembro del Comité Ejecutivo del Banco Central Europeo (BCE
satisfaccion esta propuesta de exigir a las entidades financieras planesaieaccion cli

La Estrategia Renovada de Finanzas Sostenibles también aumenta la importancia del sect
en facilitar y asistir en una recuperacion justa y ecoldgica tras la pandemia. En el marco
recuperacidtextGenerationH& ComisiornuEbpea recaudara 806.900 millones de euros para ay
a los Estados miembros a reconstruir una economia mejor tra$ Co\deb®s'defectuar la
transicion climatica es uno de los requisitos de implementacion de estos fondos, ya que al ir
de las inversiones deben dirigirse a objetivos verdes. Los Estados miembros tienen hast:
ejecutar la parte de los fondos que se les ha &dignd@foesta utilizando una estrategia de financiacion diversificad
entregar los fonddéextGegrationElkn la que el papel de las instituciones financieras sera actuar como intermediario
fondo®y potenciar la financiacién publica de la UE y los Estados miembros con las invefgiones privadas.

33 Comisién Europea. (2021). Informes de sostenibilidad de las empresas. [Sitio web]. Disponible en https://ec.europa.eu/info/business-economy-
euro/company-reporting-and-auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting_en

34 Reglamento Delegado (UE) .../... de la Comision por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo
especificando el contenido y la presentacion de la informacién que deben divulgar las empresas sujetas a los articulos 19 bis o 29 bis de la Directiva
2013/34/UE relativa a las actividades econémicas ambientalmente sostenibles, y especificando la metodologia para cumplir con esa obligacion de divulgacion
(C/2021/4987 final)

35 Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la informacion relacionada con la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros (Texto pertinente a efectos del EEE)

36 Cawley, L. & et al. (2021). Sustainable Finance Disclosure Regulation: Normas detalladas sobre divulgacion. [Sitio web]. Disponible en
https://www.kirkland.com/publications/kirkland-alert/2021/02/sustainable-finance-disclosure-regulation

87 Comunicacion de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo, al Comité Economico y Social Europeo y al Comité de las Regiones: Estrategia para la
financiacion de la transicién hacia una economia sostenible. COM/2021/390 final.

38 |bid.

39 Elderson, F. (2021). ¢En qué medida gestionan los bancos europeos sus riesgos climéaticos y medioambientales? [Sitio web]. Disponible en
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/blog/2021/html/ssm.blog211122~72e867b385.en.html

40 Union Europea. (2021). NextGenerationEU. [Sitio web]. Disponible en https://europa.eu/next-generation-eu/index_en

41 Comisién Europea. (2021). Mecanismo de recuperacion y resiliencia. [Sitio web]. Disponible en https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/recovery-
coronavirus/recovery-and-resilience-facility_en

42 Comisién Europea. (2021). Estrategia de financiacion de NextGenerationEU: Preguntas y respuestas. [Sitio web]. Disponible en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/recovery-coronavirus/recovery-and-resilience-facility_en

43 Christie, R. y otros (2021). Next Generation EU borrowing: a first assessment. Bruegel. [Sitio web]. Disponible en https://www.bruegel.org/wp-
content/uploads/2021/11/PC-22-101121.pdf
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P> Recuperacion en ESpaitld d@D22

Espaé es uno de los paises de la UE cuya econoameseafectada por la panddati€ovid9 En 2020, el PIB

del pais se redujo un 1&,8&oque supuso la peor recesion en 80 afios. En enero de 2022, la tasa de desempleo se
en el 14,19 Segun éBanco de Espania, las pequefas y medianas empresas (PYMES) experimentaron la mayor [
de ingresos en 202&n octubre de 2021, sélo ef3¥das PYMES dicen haberse recuperado de las pérdidas
inducidas por la pandemia. Se trata de un probleparargieconomia espafola, ya que las PYMES constituyen su
nacleo: el 90% de las empresas espafiolas tienen menos de 1 empleados.

Espafa es el segundo mayor receptor de los fondos de recuperatSidhrdeitiad W&E).000 millones de euros del
progamaNextGenerationfld que equivale al 11% del PIB espafiol). El Plan de Recuperacion y Resiliencia esf
destina el 39,7% de estos fondos de recupédraetsiones verdgs en comparacion con un conjunto de 14 planes
nacionales de recuperaei®ino de los mas diversificados en cuanto a inversiones en innGYEsiis ¥endes

ofrecen una oportunidad clave para facilitar una recuperach8y doeadecmomia resiliente y mas inclusiva que
ayude a cumplir los objetivos climaticapsyrespanoles.

La accién climética y los esfuerzos de recuperacion verde en Espafia estan impulsados por el Marco Estratégico
y Clima presentado en 2019 por el Ministerio para la Transicién Ecolégica y el Reto Demografico ¢dITECO").
de Espafia es alcanzar la neutralidad de carbono para 2050. MITECO espera movilizar 241.000 millones de
inversion privada y publica par@2020pilares del marco climatico espafiol son los siguientes:

:(l:ac':?é?le El Plan Nacional Integrado de Energia y Clima (PNIE2)32D21

Marco legal LaLey de Cambio Climatico y Transicion Energética

Garantizar le
equidad

La Estrategia de Transicion Justa

44 Chislett, W. (2021). Retos y oportunidades para Esparfia en tiempos de COVID-19. Disponible en
http://www.realinstitutoelcano.org/wps/portal/rielcano_en/contenido?WCM_GLOBAL_CONTEXT=/elcano/elcano_in/zonas_in/wp01-2021-chislett-challenges-
and-opportunities-for-spain-in-times-of-covid-19

45 Gobierno de Espafia (2022). Doble récord de caida del paro: baja en 74.381 personas, la mayor bajada de la serie en un mes de noviembre, y se amplia a
nueve meses el periodo acumulado de descensos. [Sitio web]. Disponible en
https://www.lamoncloa.gob.es/serviciosdeprensa/notasprensa/trabajol4/Paginas/2021/021221-desempleo.aspx

46 Banco de Espaiia. (2021). El Impacto de la Crisis del Covid-19 sobre la Situacion Financiera de las Pymes Espariolas. Disponible en
https://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/SalaPrensa/IntervencionesPublicas/DirectoresGenerales/economia/arce180221Cepyme.pdf

47 Allievi, M. (2021). Solo un 30% de las pymes asegura haber iniciado la recuperacion econoémica. [Sitio web]. Disponible en
https://elpais.com/economia/2021-10-19/siete-de-cada-diez-pymes-asegura-que-aun-no-han-recuperado-el-nivel-de-actividad-prepandemia.html

8 Chislett, W. (2021). Retos y oportunidades para Espafia en tiempos de COVID-19. Disponible en
http://www.realinstitutoelcano.org/wps/portal/rielcano_en/contenido?WCM_GLOBAL_CONTEXT=/elcano/elcano_in/zonas_in/wp01-2021-chislett-challenges-
and-opportunities-for-spain-in-times-of-covid-19

4 Euractiv. (2021). Esparia y la Comision Europea acuerdan un instrumento para financiar el plan de recuperacion. [Sitio web]. Disponible en
https://www.euractiv.com/section/economy-jobs/news/spain-eu-commission-agree-on-instrument-to-finance-recovery-plan/

50 Documento de trabajo de los servicios de la Comision. Andlisis del plan de recuperacion y resiliencia de Espafia que acompafia al documento Propuesta de
Decision de Ejecucion del Consejo relativa a la aprobacion de la evaluacion del plan de recuperacion y resiliencia de Espafia (SWD/2021/147 final)

51 Eisl, A. (2021). ¢ El Plan Europeo de Recuperacién como un avance para la innovacion verde? Comparing 14 National Recovery and Resilience Plans.
Instituto Jacques Delors. Disponible en https://institutdelors.eu/wp-content/uploads/2021/12/PB211217_GreenInnovationNRRPs_Eisl.pdf

52 OCDE. (2021). Espaiia: la aplicacion efectiva del plan de recuperacion reforzara la recuperacion de COVID-19. Disponible en
https://www.oecd.org/newsroom/spain-effective-implementation-of-recovery-plan-will-strengthen-covid-19-recovery.htm

53 Banco de Espaiia. (2021). Mercados, instituciones financieras y bancos centrales ante el cambio climatico: Retos y oportunidades. Disponible en
https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/DocumentosOcasionales/21/Files/do2126e.pdf
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Con vistas a lograr cero emisimtasen 2050, la Ley de Cambio Climatico contiene los siguientes objetivos para 2C
reducir el 236te las emisiones de GEI con respecto a los niveles de 1990, aumentar la cuota de energia renovat
mix eléctrico hasta el 74%, alcanzar el 42% de penetracion de las energias renovables en el consumo final de
Espafia, y reducir el conswarendrgia primaria en un 39,5%.

Los fondos de recuperacion de la UE son un aporte fundamental para ayudar a cumplir los objetivos climaticos
Destacan tres areas como los principales objetivos de la asignacién de contribuciones fiancieras en el

Recuperacién y Resiliencia de Espafa: la renovacién de edificios (20% de la contribucion climatica del plan), la
(18% para la movilidad de larga distancia 'y 17,5% para la movilidad urbana) y la energia renovable (12% para las
y 6% para el hidrégeno renovdBleRlan Nacional Integrado de Energia y Clima (PNIEC) identifica la colaborac
publiceprivada y el sector financiero como las claves para poner en marcha los fondos de recuperacién antes d
movilizar la inversién estas are&t.a Ministra de Hacienda, Maria JesuUs Montero, indic6 en 2021 que "segun

analistas, cada euro de dinero publico invertido podria atraer otros cuatro euros [de iPfversion privadal”.

ElGobierno espafiol busca trabajar conrldegyeampresas y los bancos para crear una cartera de proyectos para I
fondos de recuperaéi@in embargo, las PYMES, los actores del sector inmobiliario y los particulares son también &
esenciales para asegurar el éxito de las politicas aeBabeadi el dinero publico de la recuperacion llegara a ellos
de forma efectiva es mas complejo de prever.

Los grupos bancarios espafoles tienen acceso a las BYMESites minoristas con hipotedas fondos y a
millones de clientes pdaies, por lo que pueden ser un canal de distribucion estratégico€rccamdogiteda
- con el banco estatal espafioktilito de Crédito OfftD). Por ejemplo, en un reciente Real Decreto para impulsar
la rehabilitacién de edificiogjprar la eficiencia energética de las viviendas en linea con el Plan de Recuperacic
Espafia, el Gobierno espafiol ha establecido un mecanismo de garantia parcial a través del ICO para las ent

5 Documento de trabajo de los servicios de la Comisién. Analisis del plan de recuperacion y resiliencia de Espafia que acompaiia al documento Propuesta de
Decision de Ejecucién del Consejo relativa a la aprobacién de la evaluacién del plan de recuperacion y resiliencia de Espafia (SWD/2021/147 final)

55 MITECO. (2021). Plan Nacional Integrado de Energia y Clima (PNIEC) 2021-2030. Disponible en
https://www.miteco.gob.es/images/es/pnieccompleto_tcm30-508410.pdf

56 Financial Times. (2021). Las empresas espanolas se disputan los miles de millones del fondo de recuperacion de la UE. Disponible en
https://www.ft.com/content/e56d8c25-a978-424d-be77-752292e72059

57 Maqueda, A. (2020). El gobierno se apoya en la gran empresa para gastar los fondos europeos. El Pais. Disponible en https://elpais.com/economia/2020-
12-20/el-gobierno-se-apoya-en-la-gran-empresa-para-gastar-los-fondos-europeos.html

Gobierno de Espafia. (2012). Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia: Preguntas y Respuestas. Disponible en
https://www.lamoncloa.gob.es/temas/fondos-recuperacion/Documents/16032021_PreguntasRespuestasPR.pdf

Oriescon. (2021). Guia Basica Plan de Recuperacion Transformacion y Resiliencia. Disponible en https://www.hacienda.gob.es/RSC/OIReScon/estudios-
guias-protocolos/guia-basica-plan-recuperacion.pdf

58 Europa Press. (2021). ¢,Cémo llegara el Fondo de Recuperacion Europeo a las pymes? Disponible en https://www.europapress.es/estar-donde-
estes/noticia-llegara-fondo-recuperacion-europeo-pymes-20210624102850.html
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crédito que ofrezcan préstamos a 15 afos agi@sipsoge edificios y comunidades de Ydlitshierno espafol
también ha autorizado un mecanismo de garantia del ICO por valor de 10.000 millone®para las PYMES.

Garantizar que los bancos espafioles cuenten con estrategias climaticas sdjites tpaasabas carteras
significativas ayudara en la distribucion de estos fondos de recuperacion con el fin de alcanzar los objetivos clir
pais. Asi se recoge en el preambulo de la Ley de Cambio Climéatico, que destaca la impa@tantciaaeesiablec
canalice las inversiones sostenibles para impulsar el crecimiento econdOfiEb abistelold2.de esta ley exige a

las entidades de crédito que presenten informes anuales con datos detallando el impacto financiero de lo:
rdacionados con el clima. Estos informes deben publicarse junto con unos objetivos de descarbonizacion alinea
Acuerdo de Paris para todas las carteras de préstamos e inversiones antes de 2023.

Sin embargo, se necesitan esfuerzos mas focatieettomles por parte de los bancos espafioles para acelerar la
accién climatica. Eddeumento informatiaaliza las acciones climaticas actuales de los tres mayores grupos bancar
espafnoles y su papel en la recuperacion verde. Los tres grigsosetertwanado8BVA, CaixaBank y Banco
Santanderrepresentan en conjunto mas del 70% del mercado bancario en ESpgfel BE%0200s activos
financieros espafioles gestionados en 2021.

59 Gobierno de Espaiia. (2021). Real Decreto-ley 19/2021, de 5 de octubre, de medidas urgentes para impulsar la actividad de rehabilitacion edificatoria en el
contexto del Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia. Disponible en https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2021-16230

%0 |CO. (2021). El Gobierno aprueba un nuevo tramo de Linea Avales inversion de 15.000 millones para impulsar la actividad de auténomos y empresas.
Disponible en https://www.ico.es/el-gobierno-aprueba-un-nuevo-tramo-de-linea-avales-inversion-de-15.000-millones-para-impulsar-la-actividad-de-
autonomos-y-empresas

51 Gobierno de Espafia. (2021). Ley 7/2021, de 20 de mayo, de cambio climéatico y transicién energética. Disponible en
https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2021-8447

2 EuropaPress. (2020). CaixaBank-Bankia, BBVA-Sabadell y Santander sumarian una cuota de mercado en Espafia de mas del 70%. Disponible en
https://www.europapress.es/economia/finanzas-00340/noticia-caixabank-bankia-bbva-sabadell-santander-sumarian-cuota-mercado-espana-mas-70-
20201118134645.html

63 Cinco Dias. (2021). CaixaBank AM integra Bankia Fondos tras su inscripcién en la CNMV. Disponible en
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2021/07/16/companias/1626432375_710609.html

Santander Asset Management. (2021). Presentacion corporativa: Q1 2021. Extraido de https://www.santanderassetmanagement.es/wp-
content/uploads/2021/05/sam_qg1_2021_intranet_presentation_esp.pdf

Sanchez, S. (2021). Ibercaja, Kutxabank y Mutua roban clientes de fondos al BBVA. Expansion. [Sitio web]. Disponible en
https://www.expansion.com/mercados/2021/08/18/611c2419e5fdea59748b462b.html
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